Viele Wechselkurse zwischen
Asien und Amerika sind politisch

China steuert den Yuan / Kapitalkontrollen moglich

ala/che. FRANKFURT/SINGAPUR,
11. Juni. Immer wieder fithren die Verei-
nigten Staaten und China offentliche
Auseinandersetzungen {iber die Praxis
der Chinesen, ihre Wahrung kiinstlich
billig zu halten. Tatséchlich sind es aber
nicht die Chinesen alleine, die kréftige
Aufwertungen ihrer Wahrungen gegen-

iiber dem Dollar verhindern, um ihre

Ausfuhren nicht zu gefahrden. Eine sol-
che Praxis ist in Asien verbreitet - im Un-
terschied zu Europa, wo die Preisbil-
dung im Handel zwischen Euro und Dol-
lar oder Pfund und Dollar frei erfolgt.

Der jiingste Anlass der amerikani-
schen Kritik sind die chinesischen Ex-
portzahlen aus dem Monat Mai. Gegen-
iiber dem Vorjahr hat das Land den Da-
ten zufolge seine Exporte um 48,5 Pro-
zent gesteigert. Im Mai habe das Land ei-
nen Exportiiberschuss in Hohe von 19,5
Milliarden Dollar erzielt nach 1,7 -Milli-
arden Dollar im April. Die amerikani-
sche Regierung wirft Peking vor, mit der
Fixierung des Wechselkurses chinesi-
sche Produkte kiinstlich billig zu halten
und dadurch Wettbewerbsvorteile fiir
die chinesische Industrie zu erzeugen.
Seit Mitte 2008 hélt die chinesische Re-
gierung den Wechselkurs auf einem Ni-
veau um 6,83 Yuan je Dollar.

China ist dabei nicht das einzige asia-
tische Land, dessen Zentralbank im Re-
gierungsauftrag am Devisenmarkt ein-
greift, um Wechselkurse zu dndern. Ei-
nem Bericht der Nachrichtenagentur
Bloomberg zufolge, der sich auf Aussa-
gen von Devisenmarkthéndlern bezieht,
hat die Notenbank Siidkoreas im Mai
mindestens zweimal Dollar ge- und da-
fiir Won verkauft, um das Tauschverhalt-
nis damit tiber 1200 Won fiir einen Dol-
lar zu halten. Ende April kostete ein Dol-
lar noch etwas iiber 1100 Won, nun sind
es rund 1240 (siehe Grafik). Auch die
Zentralbank von Taiwan habe eingegtif-
fen, um den Taiwan-Dollar gegeniiber
der amerikanischen Wéhrung abzu-
schwichen. Der Wechselkurs betragt
nun gut 32 300 Taiwan-Dollar fiir einen
amerikanischen Dollar, wohingegen es
Ende April noch unter 31 500 Taiwan-
Dollar gewesen waren. Vor den Eingrif-
fen der Notenbanken haben Berichten
zufolge jeweils heimische Unternehmen
iiber schwierigere Absatzmdglichkeiten
geklagt. In Taiwan oder auch in Japan
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ist eine Exporte stimulierende Wih-
rungsabwertung seit iiber zehn Jahren
Bestandteil der Wirtschaftspolitik, wie
sich an den realen effektiven Wechsel-
kursen beider Linder ablesen lasst.

Unterdessen nimmt die Wahrschein-
lichkeit zu, dass immer mehr siidostasia-
tische Lénder Kapitalverkehrskontrollen
einfiihren. Denn steigende Zinsen, florie-
rende Aktien- und Immobilienmérkte
und das rasch wachsende Bruttoinlands-
produkt der meisten Ldnder Asiens lo-
cken immer mehr Anlegergeld in den Fer-
nen Osten. Zugleich leiden die Expor-
teure der Region mehr und mehr unter
Schwankungen der Wechselkurse, die
sich kaum noch absichern lassen.

Die indonesische Zentralbank plane
noch nicht naher beschriebene Regula-
rien zu erlassen, um ,,das Tempo zu ver-
ringern“, mit dem Kapital ins Land
stromt, erklarte der stellvertretende Zen-
tralbankchef Darmin Nasution, ,Wir
werden versuchen, die Geschwindigkeit
zu bremsen, mit der Geld herein- und
herausstromt — und das nicht nur mit
Blick auf ausldndische Investoren, son-
dern auch mit Blick auf indonesische An-
leger.“ Rajat Nag, der Geschaftsfithrer
der Asiatischen Entwicklungsbank
(ADB), hatte im Gesprdch mit dieser
Zeitung gesagt (F.A.Z. vom 22. April):
,EBs kann noétig werden, befristete Ein-
schrinkungen auf das Herein- und Her-
ausstromen zu verhingen.“ (Kommen-
tar, Seite 22)

Der Won hat
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